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BITCOIN, CADA VEZ MAIS DISTANTE DO
MERCADO TRADICIONAL (E CRIPTO)

Variagao™ ___

**Varia¢do em relagdo aos ultimos 7 dias *Correlagdo dos ultimos 90 dias

* Desde abril de 2020 a Ethereum comecou a apresentar uma movimentacdo diferente
do BTC, e isso se torna cada vez mais evidente a medida que a correlacao de longo

prazo entre os criptoativos é reduzida.

* Em relacdo ao mercado tradicional, o criptoativo continua a apresentar uma certa

neutralidade e reduz sua correlacdo em relagdo aos ultimos trés meses.

Correlagcdo mensal S&P 500 e Bitcoin no iltimo ano

Fonte: Investing.com/Coinmetrics
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VOLUME CONTINUA DESCRESCENTE,
DEVIDO A BAIXA VOLATILIDADE

Com a volatilidade do Bitcoin baixa no curto prazo, o seu volume continuou decrescente,
apesar da subida até os 11.000 USD. Basicamente, o que isso indica é que esse movimento

de alta do mercado possuiuma forca de baixa.

Volume de trading em USD na Coinbase em Milhoes (média de 7 dias)
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A VOLATILIDADE DESCRESCE
NO CURTO PRAZO

A valorizagdo do BTC até os 11.000 USD foi um movimento bastante lateralizado que

reduziu a volatilidade do ativo tanto no curto, quanto no longo prazo.

A partir desse fato, podemos supor que se trata de um momento de acimulo de forca
potencial para um movimento mais forte de mercado, sendo um excelente momento para
a realizacdo de operacdes de Hedge para uma eventual descida acentuada do ativo, dado
gue a baixa volatilidade reduz consideravelmente o preco das opc¢oes.

Volatilidade BTC-USD (30 dias)
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CANAL GRATUITO
DE CRIPTO

Esteja sempre a frente do mercado!

Em nosso Canal do Telegram divulgamos noticias, estudos e levantamos discussdes

sobre criptomoedas. Aqui vocé se especializa cada dia mais.

Hoje contamos com mais de 1.300 participantes. Os ADMs do canal estao sempre
dispostos para tirar suas duvidas. Além disso, para quem gosta de discutir sobre

mercado, temos um grupo anexado ao Canal, exclusivo para conversas.

E tudo isso de graga! Temos muito o que contribuir para seu conhecimento em

criptomoedas. Vem com a gente.

1815 8

Orlando Telles. —r—

Proximos dias iremos explicar o porque o
Halving pode ou ndo influenciar o prego do
Bitcoin.

Mercurius Crypto Research
(&) Caso voceé deseje entender como
funciona o Bitcoin mais detalhadamente
acesse nossa Research completa sobre o
tema: https://e-books, mercuriuscrypto.com
[research-do-bitcoin-og1

E-books

[ANALISE COMPLETA DO BITCOIN]

A anlise completa do Bitcoin

ENTRAR NO CANAL e

Como sera o futuro do dinheiro?(10 anos)

0% 100% fisico, dinheiro digital ndo existe

4% Uma parte sera digital, mas a maior parte
fisico

59% Maior parte sera digital, mas terd um
pouco de dinheiro fisico

37% 100% digital
(]
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NOVO NORMAL? CADE O FOLEGO
QUE ESTAVA AQUI?

Em junho, experimentamos algo que nunca acreditamos ser possivel no Bitcoin: uma
lateralizacdo constante. Na verdade, a maioria dos investidores ainda ndao considera esse
movimento possivel. Por isso, nesse relatério vou me dedicar a explicar as razdes pelas

guais a volatilidade do ativo esta tdo baixa, e por que esse fendmeno veio para ficar.

Antes de mais nada, vamos dar uma olhada na andlise técnica. Afinal, é por ela que muitos
estdo aqui. De maneira geral, o Bitcoin permanece em uma tendéncia de alta observada
através de um *canal ascendente e pela média mével de 12 periodos. Entretanto, o ativo
estd apatico, sem forga para subir e, ja na abertura da semana, acumulou perdas na faixa

dos 5%, gerando duvidas se existiriam compradores de BTCs acima dos 10.000 USD.

BTC/USD (Coinbase) | Visualizacao mensal

diera published on TradingView.com, September 21, 2020 14:49:51 -03
COINBASE:BTCUSD, 1W 10409.05 ¥ -511.84 (-4.69%) 0: 10920.94 H: 10994.00 L: 10180.00 €:10409.10

Bitcoin / U.S. Dollar, 1W, COINBASE 1. UsD 10
MA (12, close, 0)
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INJECAO DE CAPITAL, LIQUIDEZ?
PARECE QUE A FESTA ESTA NO FIM

Ha mais de trés semanas venho levantando a perda de forca compradora demonstrada
pelo MACD. Entretanto, infelizmente, estamos parecendo estar sem capacidade de reacao,
e a tendéncia de alta pode estar novamente desafiada. Com a descida do inicio da
semana, é a primeira vez que vemos o histograma do indicador abaixo da linha zero, o que

torna o fundo do canal uma regido essencial para definiratendénciado Bitcoin.

Observar o Bitcoin com dificuldade de se valorizar em um momento de liquidez no
mercado gera duas principais hipdteses: a liquidez ja diminuiu (natural com a subida de
ativos ao redor do mundo), ou a liquidez permanece alta, mas menos investidores estdo

dispostos a adquirir Bitcoins (sinal de sobreprego e perspectivanegativa).

BTC/USD (Coinbase) | Visualizagao mensal

BrunoBandiera published on TradingView.com, September 21, 2020 14:50:53 -03

COINBASE:BTCUSD, 1W 10410.07 ¥ -510.82 (~4.68%) 0: 10920.94 H: 10994.00 L: 10180.00 €:10410.26
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NAO VOU TE DIZER O QUE VOCE QUER
MAS SIM O QUE VOCE PRECISA OUVIR

O Bitcoin, desde que foi criado, obteve uma grande valorizagdo. O erro mais comum das
pessoas é pensar que esse movimento vai continuar acontecendo no futuro na mesma
proporcao. Entretanto, na medida em que o ativo vai valorizando, é cada vez mais caro, ou

seja, é necessario cada vez mais capital para continuar elevando o preco.

Através do grafico do *retorno esperado e *volatilidade, podemos observar que a
perspectiva futura de retorno do Bitcoin é cada vez menor. A conclusdo é ambigua, pois
apesar de diminuir a expectativa futura, mostra solidez e diminuicdo da volatilidade,
fortalecendo as premissas de que o Bitcoin é uma reserva de valor ou um meio de

pagamento. Entretanto, deixe de pensar em Bitcoin a 100.000 délares tdo cedo, ou

gualgquer movimento exponencial do género, pois tudo indicaque esta longe de acontecer.

Retorno esperado vs Volatilidade (bitcoin)
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QUANDO TEREMOS UM NOVO
MOVIMENTO DO BITCOIN?

Assim como no meio desse ano, novamente temos um grande acimulo de opg¢bes em

aberto para um vencimento no final do més de setembro.

O que possivelmente estd influenciando consideravelmente a volatilidade do mercado, e

pode ser um dos fatores para esse momento de lateralizagao que vivemos no curto prazo.

Essa objecdo serd vencida apenas no dia 25 de setembro. Serd que depois desse dia

podemos esperar um grande movimento do Bitcoin?

Volume de opcoes em aberto por data de vencimento

skew BTC Options Ol by Expiry (ki, Prev. Day)
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0 OTIMISMO ESTA DE VOLTA,
SERA MESMO?

Com uma pequena recuperagao do mercado, chegando acima dos 11.000 USD, o otimismo

do mercado esta retornando.

A possibilidade de retracdo do mercado nesses proximos dias pode afastar esse

sentimento e fazer o mercado voltar a um sentimento mais pessimista.

Medo e Gandncia do mercado
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DOMINANCIA DE MERCADO
SE MANTEVE CONSTANTE

Apesar de grandes eventos terem movimentado o mercado de criptomoedas nessa

semana, como o Airdrop da Uniswap, o Bitcoin manteve sua dominancia.

Esse fato indica que, mesmo com a grande movimentac¢dao do mercado em relagdo as DeFi,
o BTC ainda se manteve sélido e ndo perdeu uma quantidade significativa de capital para

esse novo segmento em criptomoedas.

Dominancia do Bitcoin em relagao as demais criptomoedas
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INSIGHT
DO MERCADO

O que & a Uniswap?

Entenda a Uniswap e os motivos pelos quais milhares de investidores ganharam 1.500 USD

sem fazer nada (ou quase isso), além dos impactos que esse Airdrop causou no mercado

das criptomoedas.

Clique no Play!

O QUE OCOKREU

CRYPTO INSIGHTS

O que ocorreu com a UNISWAP

INSCREVA-SE
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DISCLAIMER

Nossas andlises ndo sdo recomendacbes de investimento,
possuem apenas um cardter informativo a fim de difundir o
conhecimento sobre o mercado das criptomoedas.

Qualquer investimento em renda varidvel pode causar perda
total ou parcial de capital.

Quaisquer decisbes de investimento devem partir de andlises do
ativo e do perfil de risco do investidor.

Em nenhum momento estd sendo ofertado qualquer produto de
investimento ou gestado.
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OBRIGADO.
ATE A PROXIMA ANALISE!

Esperamos que tenha gostado do contetdo.

Visando transformar o risco do mercado de criptoativos, a Mercurius Crypto

surgiu com a missao de trazer o profissionalismo do mercado financeiro

tradicional para o mercado disruptivo das criptomoedas.

Conhecaa equipe

Orlando Telles Danilo Perotti Bruno Bandiera
Diretor de Research Diretorde Rl Gestorde Portfdlio

Gabriel Faria Pedro Neves
CEO Diretor de Marketing
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