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POR DENTROO MERCADO

coindesk

A empresa esta comprando na baixa
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Bitcoin 24h Ethereum 24h XRP 24h Stellar 24h Chainlink 24h

Story from News —>

MicroStrategy Buys the Dip, Adds
$10M to Bitcoin Treasury

CEO Michael Saylor bought the coins for an average price of $31,808.

LER NOTICIA

ApoOs acorrecaosofrida pelo bitcoin no ultimo més,Microstrategy anunciou a compra de

mais del0 milhdes de dolaresa criptomoeda.

Com isso, a empresa ja acumula mai$0@ milhdes de dolareem bitcoins em seus

balancos patrimoniais.
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NOTICIAS ® (in)

POR DENTROO MERCADO

coindesk

A maior gestora do mundo entrara em cripto

~ COlndeSk NEWS v LEARN ¥ VIDEOS PODCASTS RESEARCH

Bitcoin 24h Ethereum 24h XRP 24h Stellar 24h Chainlink 24h

Story from News >

BlackRock Gives 2 Funds Go-
Ahead to Invest in Bitcoin Futures

The world's largest asset manager appears to be getting into the bitcoin

5% \ l LER NOTICIA
.
v

BlackRockamaior gestora do mundpcom mais dé&.8 trilhdesde dolares em gestao,

anunciou que adicionatditcoinsem dois de seus fundos.

A exposicao sera realizada atravédetratos futuros da CME marca a entrada de outro

grande player no mercado de criptomoedas.
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ALL TIME HIGH
O MAIOR VALOR DA HISTORIA
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2017 VS

Por: Orlando Telles
2021 se iniciou como um ano unico para o mercado das criptomoedas.

Nos primeiros dias do ano atingimos o valorldeilhdo de dolares demarketcap
do mercado. Sé o Bitcoin foi responsavel p8@ bilhdesde dblares. Esse fato
concretizou o Bitcoin como principal criptomoeda do mercado e evidenciou que,

diferente de 2017, esse momento de mercado se trata muito madaretizacao
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de alguns ativos do que @scensadalo mercado de criptomoedas como um todo.

Isso porque o fator responsavel por essa alta do mercado foi a valorizagéo do
Bitcoin, algo muito diferente de 2017, em que a maior parte do valor de mercado
estava concentrado nd€0se emaltcoinsmenores-com o0 movimento de alta

baseado na especulacéo desses ativos.

$734,40
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2017 VS

Por que mudou tanto?

A diferenca desses momentos de mercado esta ligagaiabcoresponsavel pela

valorizacdo em cada ano.

Em 2017, tinhamos o mercado de criptomoedas dominpél investidor pessoa
fisica com menos de 1 bilhdo de ddlares sob gestatudelos de criptomoedas

(investidores institucionais).

report | janeiro 2021 - www.mercuriuscrypto.com

Atualmente, além da presenca do Bitcoin no balangco de empresas listadas em bolsa;
como aMicrostrategy, algumas das principais gestoras do mundo possuem bitcoins -

em seus fundos, comoBlackRocle aFidelity.

Considero muito importante compreender o motivo pelo qual os investidores
institucionais tomaram a decisdo de investir em criptomoedas so agora, além de
entender o porqué a grande maioria deles se exp6s apenas ao Bitcoin. Entendendo -
as motivacOes dos gestores, podemos entender melhor a possibilidade desses .

investidores alocarem emutroscriptoativos.

MicroStrategy BlackRock
Fidelity [=) Square
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POR QUE

A alocacéao no Bitcoin foi baseada em dois fatores principais provocados pelo
cenario macroecondmico atual: a necessidadalersificacéopara reducdo do

risco sistémico causado pela pandemia, e a busaaogtes modelos de negociou

novos segmentos para a rentabilizagéo de portfélio, devido as quedas significativas -

dastaxas de juroglobais.

O Bitcoin se apresentou como uradernativaexcelente. Como 0 ativo possui uma
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baixissima correlacdoom o mercado tradicional, seus diferenciais como reserva de-

valor (como portabilidade e seguranca) ndo foram afetados pela pandemia.

Além de sua resiliéncia, estamos falando de um mercado meentee com um
potencial de valorizacéo e crescimento significate@so o BTC venha a se tornar

uma reserva de valor ou um meio de pagamamgnstream

BTG ETH Py AGG GLD URTH AAPL  AMZN  GOOG  MSFT FE
BTC 1.000
ETH 0611 1.000

SPY 0125 0142 1000

AGG | 0068 0065 SD02ES 1.000

GLD ONno 0099 BOOEES (0.362 1.000

URTH = 0134 DI57 0976 0047 0007 1.000

AAP| 0108 0Ny 0751 SOO0BSSS000Es 0712 1.000

AMZN 008 0104 0596 00N QOO 0564 0594 1.000

GOOG | 0088 0127 0766 POO2ESSSOENEN 0736 20655 06686 1.000

MSFT BOESS 0Mn3 0,829 POOSOSSSEEIEN 0.795 013 0.684 077 1.000

FB Q073 0088 0628 S OO055 SO0E0S 0588 20580 0623 0693 0632 1.000

FontesCoinbase

Source: Crypdo Data: Coinbase Exchange. Siock Data: X Cloud
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POR QUEITCOIN?

Aléem da combinacdo de caracteristicas que tornaram o Bitcoin tdo atrativo nesse
cenario de instabilidade global, existia um outro fator fundamental para a entrada
dos investidores institucionais: a existénciainfFaestruturapara o investimento

de forma segura no ativo.

Muito diferente de 2017, quando a criptomoedsio era listada em nenhuma
grandeexchangenstitucional e nem possuia empresas para a realizacao de

custodia de forma regulada, em 2021GMEse tornou um dos principais meios da
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entrada dos investidores institucionais, passando a ser um player de suma

importancia para essBullRun

o
o .
[ ] Contratos futuros em aberto em 15 de jan.de 2021 (em bilhdes de USD).
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POR QUE

Os futuros da CME possuiam usto regulatorioe decrédito muito menor do que
as demais exchanges que oferecem derivativos em criptomoedasio aBitmexe
a Binance além de exercerem um controle de alavancagem muito melhor para seus

investidores em comparacado com os players do mercado de cripto.

A falta desse profissionalismo sempre foi deal breakerpara os investidores

institucionais entrarem em cripto pois, para elesstodia crédito e alavancagem
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sédo os trés maioregscosdo mercado de criptomoedas.

Para a entrada massiva de fundos de investimento em alguma criptomoeda, seria -
fundamental distagemdo ativo em uma plataforma regulada e tradicional de
derivativos, como aconteceu com o Bitcoin, aumentando ainda mais a distancia do-

BTC para os outraxiptoativos do mercado.

34%

21%

16%

Fontes: ThBlock
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A ASCENCAO
DA ETHEREUM
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BTC VS

Quando observamos o mercado de criptomoedas baseado apenas nos
fundamentosque fizeram os investidores institucionais aportarem no Bitcoin nesse
altimo ano, percebemos que existem outras alternativas interessantes de ativos

que podem estasubvalorizados

Um exemplo disso €éETH que também possui umbaixa correlacdaom o
mercado tradicional e atualmente apresenta ublackchaincom maior utilizacéo

do que o Bitcoin em termos de volume diario transacionadahain
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MERCADOQO

Boa parte desse volume da rede da ETH esta atribuido ao formato de blockchain da
Ethereum que visa ser umplataforma base para o desenvolvimento de

aplicacdes descentralizadasilizando blockchain

Esse formato délockchainpermite desde @okenizacaode ativos reais como as
stablecoins de ddlar e ouro, até a criacdo de novos modelos de negécio
descentralizadoscomo € o caso das corretoras, das plataformas de empréstimos e -

do desenvolvimento do mercado de sintéticos.
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0 Chainlink Uniswap
@ USD Coin

VE

N&o é por menos qusetedos vinte maiorescriptoativos da atualidade utilizam a

blockchain da ETe forma parcial ou integral em seu modelo de negdcio.

Essa presenca representa uma grande aplicabilidad#ad&chaine proporciona
uma grande demanda pdtthers moeda nativa dédlockchainda ETH, que funciona
O02Y2 dzY aO02Yo0dzA UNOSt ¢ Ethemdm | a | eepSa 1jdzS d
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MERCADOQO

O maior destaque desse ecossistema € o merdaelei (aplicacdes financeiras
descentralizadas), um mercado baseadorandelos de negécidinanceiros
descentralizados, e possui como seus principais representaritkssaap
(exchangg, Aave(plataforma de empréstimo) 8ynthetix(plataforma de

derivativos), que juntas somat0 bilhdes de dolarede valor de mercado.

Esse mercado é muito recente e apresentou um crescimento de ma&is dezes

em TVL (quantidade de capital travado nas plataformas para realizacéao de
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operacdes) nos ultimos nove meses.
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MERCADOQO

E importante comentar que @eFise tratam de um modelo de negdcio lucrativo.
Se calcularmos a arrecadacao desse protocolos pelas taxas cobradas para sua
utilizacao, o faturamento dos cinco maiores tokddsFiatinge mais de,5 bilhdes

de dolares no ano.

Essas taxas podem ser reinvestidagstautura dos projetoscomo acontece no
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caso dadJniswap que remunera seus provedores de liquidez. Esse retorno também -
pode ser convertido et R A @ A Rpand Bs2letehtores dos tokens de

governanca, como nislakerDAQ

$815,00

$391,00

$179,00

$63,00 $61,00
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A TRAVADO ATIVO

Entretanto, apesar de seu modelo de blockchain que permite o desenvolvimento
de diversos modelos de negdcio e aplicacdes, a Ethereum enfremg@rande

problema de escalabilidade.

Dado o seu formato dblockchaine de seu algoritmo de validacéo, o ativo atingiu

99,9%da suacapacidadale uso em meio ao Hype d&eFj em outubro de 2020.

Desde entéo, tanto a blockchain da ETH quanto o merBadéivem enfrentando
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um problemapara o sewcrescimentq devido asltas taxasapresentadas na

blockchainpor conta de sua falta de escalabilidade.

Uso da capacidade da rede da ETH .
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